RONGVIET

SECURITIES

BAN TIN

AP LUC CUOITUAN

Ngay 14/09/2026

I’\ ~ ~ ~ ~
g\fl NAHAT KY CHUYEN VIEN
Cdp nhat VGI




RONG VIET CHIEN LUGC TUAN

SECURITIES

VUNG DAO PONG Bién dd tuan 1.795-1.874
VN-INDEX Bién d6 52 tuan 1.485-1.933
2 : ” s . - 477 (-6,7% so vai
1.795,21 DIEM Khéi luong KL BQ 1 tuan (triéu CP) tUAn truGo)

Thay d8i tinh tir dau nam +0,39%
P/E (nguén VDSC) 12,25

XU HUGNG: SIDEWAY

W

> PPl thang 8 tdng 0,4% » NHTU Chau Au > Lai suat lién ngan hang qua dém > CPl My thdang  » My-lran: Céang thang leo thang hoi dau & gilta tuan

so v&i thang trulfc va nang 3 muc lai (10/9) dat 1,68% (binh quan 1 8 tang 3,4% khi My tan céng tau dau Iran va dap trd tén Itra cla
(o) o \/* I . A N
>/4% 50 VoI cung Ky; suat dieu ,hanh thang trudc la 3,86%), ky han 1W, so v3i cung ky, Iran. Cudi tuan, rdi ro ha nhiét phan nao khi Oman &
> Bon xin trg cdp that  len 0,25 diem %: 1M quanh 2,7% -5,27%. phi hop ky  GCCxUctién dam phan mdi.

nghiép lan dau gidm Lai suat tién gui '

1.000 con 206k don; s6 2,50%; Tai céap > Ty gia trung tam (11/9) & muc veng. > Yemen/Houthi: Houthi phan céng Yemen & Bién D9,

ngudi tiép tuc nhan trg von 1én 2,65%; 25.596, giam 5 déng so véi phién » CPlI 6 tang kiém soat Mocha & dao Perim gan Bab el-Mandeb.

cap giam 1.000 xuong Cho vay can trudc. Ty gid mua/ban ctia NHTM 24% so VOi Péng thai, dudng 6ng dan dau Dong-Tay Saudi

1,774 triéu ngudi so VJi bién lén 2,90%. . . . e A L " .

tUAn trudc. quanh 25.710/26.120 déng. cung ky Arabia bi tan céng, lam gian doan 7 triéu thung
dau/ngay, day gia dau WTI hon 100 USD/thung

o o = z (tang 9,4% so vai két phién tuan trudc).

> VN-Index két tuan tai 1.795,21 diém, gidm 3,12% so véi tuan trudc, trudc tam ly than trong khi rdi ro chién su leo thang va ap luc lam phat, lam gia
tang ky vong Fed nang lai suat. Dong thai, khéi ngoai ban rong 1.632 ty déng (tdng 19,8% so véi tuan trudc), ti€p tuc gay ap luc Ién thi trudng. O
chiéu ho trg, ty gia NHTM gidm vé quanh 25.875/26.285 va lai suat lién ngan hang qua dém & 1,68 ho trg thanh khoan ngan han. Bén canh do, viéc
Viét Nam dugc FTSE Russell ndng hang 1én thi trudng mai néi tha cap tir 21/9 tiép tuc hod trg ky vong dong vén trung han cho thi trudng.

> RUi ro dia chinh tri leo thang khi My va Iran lién tuc dap tra lan nhau. Cu thé trong tuan, My tan cong tau dau Iran, trong khi Iran phan cong bdng cac
dot phdng tén Itra véi quy mé I6n. Tai Bién Do, Houthi ma rong kiém soat gan Bab el-Mandeb va dudng 6ng dan dau Déng-Tay cla Saudi Arabia bi
tan cong, gop phan day WTI vugt 100 USD/thung, lam gia tang rdi ro lam phat. Trong béi cdnh dé, NHTU Chau Au nang cac lai suat diéu hanh thém
0,25 diém phan trdm, cho thay xu hudng tién té toan cau tiép tuc tai dinh gia theo huéng that chit. G My, du chi s6 PPl va CPl thang 8 chua phan 4nh
day du cu s6c nang lugng hién tai, nhung PPI va CPI 16i theo thang duy tri & muc cao tiép tuc cing co kha nang Fed tang lai suat trong tuan téi. Theo
CME, thi trudng hién dinh gia khoang 87% kha nang Fed tang lai suat vao ky hop t&i (16/9); Igi suat TPCP My 10 nam tiép tuc neo cao, tién vé muc 5%
bat chap no luc mé rong chuong trinh mua lai TPCP dai han 1én toi da 6 ty USD cutia B6 Tai chinh My.

» Nha dau tu nudc ngoai ban rong 1.632 ty dong trén toan thi trudng, tap trung tai VHM (-689 ty dong), STB (-334 ty dong), VCB (-230 ty
déng), CTG (-220 ty dong). O chiéu ngugc lai mua rong FPT (+383 ty déng), HPG (+257ty déng), VIC (+157 ty déng) va TCB (+151 ty déng).

GOC NHIN KY THUAT

> Trong tuan qua, VN-Index da ghi nhan dién bién diéu chinh khi dong ctra tuan tai 1.795,21 diém, giam 57,87 diém (-3,12%) so vdi tuan trudc.
Sau nd luc vuon lén muic cao nhat tuan tai 1.874,48 diém, ap luc chét 16i gia tdng manh mé da day chi sé Ui sdu vé muc thap nhat tuan tai
1.795,21 diém va déng clfa tai muc nay. V& béi canh qudc té, thi trudng tai chinh toan cau dang ghi nhan trang thai than trong gia tang trudc
suc ép tu gid dau tang vot va cang thang dia chinh tri My - Iran leo thang. Tam ly phong th nay ciing thé hién rd nét trudc thém cudc hop
chinh sach cta Fed (ngay 15-16/09), khi rdi ro lam phat quay tré lai dang khién trién vong chinh sach 1ai suat clia Fed tré nén khé ludng. Trong
nudc, ky vong FTSE nang hang Viét Nam tir ngay 21/09 van la yéu t6 dang dugc chu y, dong thai tuan nay la giai doan cao diém co cau cla cac
quy ETF ngoai va cling bao gom su kién dao han hgp dong 4111G9000.

> Xét vé mat ky thuat, VN-Index da bi can tai viing 1.875 diém va Ui sau dudi dudng MA(20) tuan (1.820 diém), déng thdi ngudng tam ly 1.800
diém cling tam thai bi danh mat. Tin hiéu nay dang tao rdi ro tiém an cho thi trudng. Tuy nhién, tam thai VN-Index sé cé dao ddng gidng co
manh tai ving 1.780 - 1.820 diém trudc khi c6 tin hiéu cu thé hon.
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Ap luc bén ngoai va ky vong bén trong “gap mat”
Budc vao tuan giao dich mai (14-18/9/2026) chuing kién rat nhiéu thong tin tich cuc- tiéu cuc dan xen:

> Xét vé phia tich cuc: Viéc hién thuc héa nang hang ctia FTSE Russell ciing nhu tuan cao diém tai co cau clia cac quy ETF (Fubon,
Xtracker, VanEck...) sé cé tac dong nghiéng vé phia tich cuc cho chi s6 va phan héa déi véi ting nhém c6 phiéu. Dong vén chu
dong tiép tuc la an sé can quan sat, vi dong von nay cé tiém nang I6n han dé “doi chiéu” ban rong ctia Khoi ngoai. Trong nudc,
buc tranh vé kinh té vi mé van cho thay nhiéu gam mau sang trong ngan han, véi viéc san xuat, dau tu, tiéu dung van ghi nhan
nhiing con s6 tang truéng dang khich 1&, cac chinh sach van theo huéng thic day tang trudng va duy tri su 6n dinh cta cac can
can Ién.

> Xét vé phia tiéu cuc/thach thic: Su leo thang cia cudc chién gitta My- Iran gan day cang ciing ¢6 cho céc ap luc gia tang lai
suat (ngan han va dai han) déi véi cac quéc gia, dac biét la My. Khi xac suat tang 25 diém ca ban lai suat diéu hanh (FFR) trong
cudc hop téi day (16/9) gan cham muc 90% (theo CME Fed Watch). Xac suat nay cling co ky vong cla gigi dau tu vé cac tin hiéu
trudc do, tur cac cudc hop FOMC vao thang 6 va 7, tGi phat biéu ctia Cha tich Fed 6ng Kevin Warsh trong H6i nghi Jackson Hole
sé dugc hién thuc hda trong cudc hop t6i, nham khang dinh tinh doc lap va “ky luat” ctia Fed déi véi muc tiéu vé lam phat”, bat
chap boéi canh cac muc lgi suat trai phiéu chinh phi dai han van dang leo cao.

Chdng téi cho rang, tam ly nha dau tu trong tuan tdi sé tiép tuc cung cé theo trang thai “than trong va phong tha’”. Thi
truong can hap thu rat nhiéu théng tin theo ca hai chiéu huéng, dién bién sideway va tiép tuc di tim “diém can bang” trong
béi canh su bat dinh van cao.

Tuan cao diém co cau cha cac quy ETF ngoai

> Quy nha dau tu van can than trong va quan sat dién bién cung cau dé danh gia kha nang hé trg ctia dong tién cling nhu trang
thai chung cua thi trudng.

> Hién tai, viéc thiéu vang nén gia tich lGy viing chac cung bién déng manh cua thi truéng va dién bién mua ban that thudng cla
khéi ngoai dang gay kho khan cho Nha dau tu trong viéc danh gia thi trudng. Nha dau tu can nhac cac dot phuc héi dé chot 1o
ngan han hoac ca cau lai danh muc, va han ché mua dudi trong cac dot tang gia.

> Cac vi thé gidi ngan chi nén mang tinh chat tham do ngan han tai viing gia tot doi véi nhiing mé c6 phiéu da thu hit dong tién
but pha ti nén gia tich Iy viing chac hodc c6 cau trac kiém dinh hé trg thanh cong.

TOAN CANH THI TRUONG

Ngay 11/09/2026
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BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Cé phiéu Binh luan ky thuat

Gia hién tai

28,5 30,0 32,7

GVR tiép tuc da diéu chinh sau khi no luc gitr dudng MA(20) that bai. Hién tai, da giam van chua c6
dau hiéu ding lai va c6 phiéu cé thé sé di sau vao vung qua ban. Du kién viing ho trg gan 28.5 (vung
day thang 03/2026) sé kich hoat luc cau tich cuc, giup GVR xuat hién nhip hoi phuc.

é ~N
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Mac du c6 cdu tric tang gia kha tot trong thang 08/2026, MCH van chua thé bit pha ma dang duy tri
trang thai giang co trén ngudng 141 trong nhiéu phién gan day. Dién bién nay cho thay c6 phiéu
dang tao nén gia mdi va cé thé ma ra ky vong vé mot nhip tang ngan han ti nén gia nay.
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¥) GOC NHAT KY CHUYEN VIEN mw

VGI - Thuyén to vuot "séng I6n”,

Trung tam phan tich - phantich@vdsc.com.vn

e Doanh thu thuan Q2/26 dat 13.610 ty dong (+29% svck) phu hop véi ky vong cta chuyén vién. Trong do, déng gép ti 03 khu vuc
Chau Phi/ My Latin/ BNA dat lan lugt la 51%/13%/39% vdi toc do tang truédng 29%/28% va 18% svck. Chau Phi va My-Latin gilr
dugc muc tang trudng ndi bat nhd maé rong dé phi mang vién thong (tang s6 thué bao) va cudc phi (doanh thu binh quan trén
moi thué bao) van dang duy tri cao so véi mat bang chung cac thi trudng da phat trién, bén canh mang dich vu sé dang tao ra lan
song mai thay déi vé thoi quen thanh toan. Trong khi d6, ching téi cho rang cac thi trudsng DNA da va dang & giai doan bao hoa &
mang dich vu vién théng va muc tang trudng hai chr s6 cht yéu nhd dong gép cao hon clia mang dich vu so.

e LNST-CTM Q2/26 dat 3.552 ty dong (+50% svck) vuot 34% ky vong chuyén vién, tuong tng bién LNST-CTM dat 26% (+4pp svck).
Két qua nay chu yéu nha: (1) Bién gbép duy tri mic cao 51% (du chiu tac dong cla viéc tang gia dau vao cac thiét bi & bd nhé
CNTT-VT nhung nh& doanh thu tang nhanh va lgi thé quy mé I6n gitp VGI kiém soat t6t hon bién lgi nhuan); (2) Giam dang ké
trich 1ap du phong PTKD (-136% svck) va (3) Hiéu qua ti hoat ddéng dau tu tai chinh va ty gia 6n dinh.

e Chung t6i duy tri quan diém tich cuc va danh gia cao chat lugng tang trudng clia VGI, dua trén chién lugc dau tu dai han vao ha
tang, cong nghé va nguon nhan luc tai cac nudc sé tai. M6 hinh nay dang gitp doanh nghiép cai thién sic khéde tai chinh, tao
dong tién 6n dinh vé cong ty me va xay dung nén tdng dé ma rong sang thi trudng maéi. Véi két qua vugt ky vong trong nira dau
nam, ching t6i nhan thay du dia nang nhe du phéng cho giai doan 2026-2027 va sé cap nhat trong cac bao cdo tiép theo. Gia
muc tiéu gan nhat ctia chidng téi 1a 99.300 déng/co phiéu, tuong ting khuyén nghi TICH LUY vai ty suat sinh |5i ky vong 18% so vdi
gia déng clra ngay 11/09/2026. Doanh nghiép du kién chi tra cé tuc tién mat 3.300 dong/co phi€u cho nam tai chinh 2025 vao
15/10/2026 (ngay chot quyén 18/09/2026), tuong Ung ty suat co tic khoang 4%.

Hinh 1: Doanh thu thuén cta VGI Hinh 2: Loi nhuén gbp cha VGl
35% 7.000 55%
14.000
30% 6.000
12.000 209 599
10.000 a0 39%  39% 25% 5.000
43%
8000  41% _— 2% 4.000 49%
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6000 o, 13% 3.000 46%
4.000 10% 2,000
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519> 1% 59 43%

2000 1.000
0 0%
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1025 2025 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Poéng Nam A (Ty déng, trai) My Latin (Ty déng, trai)
mmmm Chiu Phi (Ty déng, tréi) Tang trudng - VG (%, phai) Loi nhuan gop (Ty déng, tréi) Bien LN gop (%, phai)
Nguén: VGI, CTCK Réng Viét Nguén: VGI, CTCK Réng Viét

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phdan tich tai link
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T

Hién tai Ngan han 1 Ngan han 2
28/08 13,25 13,61 14,34 15,34 12,69
27/08 VCB 58,20 60,00 63,50 68,50 56,90
25/08 FPT 72,70 70,70 75,00 81,50 66,30
13/08 ACB 22,05 22,60 23,80 25,30 21,80
05/08 POW 12,60 13,70 14,80 16,50 12,90
04/08 VNM 59,90 59,20 63,50 67,50 56,90
15/07 PVS 38,40 37,70 40,30 43,00 35,90
08/07 TCB 31,60 33,80 35,40 37,40 32,30
02/07 BID 35,60 42,70 45,50 49,50 40,40
30/06 VPB 26,95 27,00 29,00 30,80 25,40
26/06 SAB 43,85 48,50 52,00 56,00 46,40
26/06 GVR 30,00 32,10 35,00 38,00 30,80

Hiéu qua Trung binh (QTD)
(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.

, > Sukién trong nudc )

03/09/2026

Thoi gian
01/09/2026
01/09/2026
01/09/2026
02/09/2026
03/09/2026

Cong bé chi sé quan ly thu mua (PMI) Viét Nam thang 8

04/09/2026  FTSE céng b6 ca cau danh muc dinh ky

07/09/2026

11/09/2026

17/09/2026

Cong b s6 liéu kinh té vi mo Viét Nam thang 8
VNM céng bé ca cau danh muc dinh ky (VNM ETF)

Déo han Hgp déng tuong lai chi sé VN30 thang 9 (4111G9000)

04/09/2026
09/09/2026
10/09/2026
10/09/2026

10/09/2026
10/09/2026
11/09/2026
11/09/2026
15/09/2026
15/09/2026
16/09/2026
16/09/2026
17/09/2026
17/09/2026
17/09/2026
17/09/2026
17/09/2026
18/09/2026
21/09/2026
24/09/2026
24/09/2026
25/09/2026

18/09/2026  Cac quy ETF ngoai hoan tat co cau danh muc

SMART Uiy
PORTFOLIO

DANH MUC KHUYEN NGHI

Xem ngay danh muc
smartPortfolio tai day -

Quéc gia
Chau Au
Anh
My
My
My
My
Trung Quéc
My
My
Chau Au
Chau Au
My
My
Trung Quéc
Anh
Anh
My
My
My
Chau Au
Anh
My
Anh
Trung Quéc
My
My
My

SMART |
PORTFOLIO |

DANH MUC KHUYEN NGHI |

smartU'ragon /

=
-2,6% -2,0%
-3,0% -1,4%
2,8% 0,4%
21,80 -3,5% Pong (18/08) -3,4%
12,90 -5,8% Pong (04/09) 4,3%
1,2% 1,8%
35,90 -4,8% Pong (21/07) -4,2%
32,30 -4,4% Pong (13/07) -2,6%
40,40 -5,4% Pong (13/07) -3,6%
25,40 -5,9% Dbong (20/07) -6,0%
46,40 -4,3% Pong (13/07) -3,4%
30,80 -4,0% Pong (10/07) -1,9%
-3,9% -2,0%

Su kién thé gigi

Sy kién
Chi s6 PMI san xuat (Chinh thuc)
Chi s6 quan tri mua hang san xuat
Chi s6 PMI san xuat (Vién ISM)

S6 ca hoi viéc lam méi

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

Bang luong phi néng nghiép & Ty 1é that nghiép
Chi so gia tiéu duing y/y & Gia san xuat y/y

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

Chi sé gia san xuat m/m &y/y

Quyét dinh lai suat cia ECB

Hop bao héi dong ECB

Chi sé gia tiéu dung m/m & y/y

Niém tin tiéu dung so bo (PH Michigan)

San lugng cdng nghiép y/y & Doanh sé ban 1é y/y
Thay déi lugng don xin trg cap that nghiép

Chi sé gia tiéu dung y/y

Doanh sé ban 1é m/m

Quyét dinh lai suat & Théng bao chinh sach Fed
Hop bao héi dong FOMC

Chi s6 gia tiéu dung chinh thic y/y

Quyét dinh lai suat & Tom tat chinh sach BOE
S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

Doanh sé ban I1é m/m

Lai suat cho vay ca ban ctia Trung Quéc

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau

Tang truéng GDP chinh thic g/q

Chisé gia PCE 16i m/m &y/y

RONGVIET

Migwins

\ Cop nhdt Danh muc ddu ty



https://vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-chien-luoc/danh-muc-smartportfolio
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TIN TUC RONG VIET

GIGI THIEU SAN PHAM, DICH VU MO

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
TCH - Bay manh hoat dong ban giao tai cac du an l6n 11/09/2026 Mua - 1 nam 19.700
FRT - Long Chau dan dat tang truéng loi nhuan toan cong ty 11/09/2026 Mua - 1 nam 170.000
ACB - Chi phi du phong bao moén Igi nhuan 11/09/2026 Mua -1 nam 27.000
BMP - Ky vong tang trudng cham lai trong nlia cuéi nam 10/09/2026 Tich [y - 1 nam 140.200
MSN —Ving vang trén con song Tungsten toan 08/09/2026 Mua - 1 nam 102.200

Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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THONG TIN LIEN HE

A A

TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich

® 842862992006  Ext:1313

®© lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huéng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu cla chinh minh. RongViet Securities tuyét doéi khong chiu trach
nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phan thong tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban bdo cdo nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo céo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2026.
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